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Sijoituspolitiikan perusteet ja merkitys
Business Finland Venture Capital Oy:n (jadliempdna myos ”Yhti6”) hallitus vahvistaa Yhtion
sijoituspolitiikan. Sijoituspolitiikassa maaritellaan periaatteet ja toimintalinjaukset pddomasijoituksissa ja
suuntaviivat Yhtion likvidien varojen sijoitussuunnitelmaa varten.

Yhtion sijoituspolitiikka perustuu Yhtiéta koskevaan erityislakiin, Innovaatiorahoituskeskus Business
Finlandin ja tyo- ja elinkeinoministerion antamiin linjauksiin, Yhtion hallituksen vahvistamaan
riskirahoitusohjelmaan sekda Yhtion nakemyksiin alkavan vaiheen p&ddomasijoitusmarkkinan
kehittamiseksi. Taman lisdksi valtiontukea sisdltavat sijoitukset perustuvat EU:n vyleiseen
ryhmapoikkeusasetukseen ja Euroopan komission antamiin riskirahoituksen suuntaviivoihin.

Yhtio toimii markkinan kehittajana, minka vuoksi sijoituspolitiikkaa ohjaavat suurten linjojen tavoitteet.
Yhtion hallitus kasittelee sijoituspolitiikkaa vahintdan kerran vuodessa ja tekee tarvittaessa siihen
muutoksia.

Lait ja muu sdantely ja ohjaus antavat puitteet toiminnalle ja kaytettdville keinoille, joita voidaan
riskirahoitusohjelmassa ja sijoituspolitiikassa edelleen tarkentaa ja kohdentaa. Saantely- ja
ohjauskehikkoa voidaan kuvata seuraavasti:

Yhtiolaki

Omistajaohjauksen linjaukset

Markkinaehtoiset sijoitukset Valtiontukisijoitukset

(Voitonjaon epasymmetria)

Sijoituspolitiikka

Yhtion riskirahoitusohjelma

Yleinen ryhmapoikkeusasetus

Riskirahoituksen suuntaviivat

Yhtio valittda nakemyksensa markkinasta ja markkinan kehitystarpeista omistajaohjaukselle sen kanssa
kdymansa aktiivisen keskustelun avulla, ottaa markkinatilanteen huomioon sekd muuttaa tarvittaessa
sijoituspolitiikkaansa. Omistajaohjauksen kautta voidaan vaikuttaa Yhti6td koskevaan sdantelyyn ja
tarvittavien taloudellisten resurssien maaraan.

Business Finland Venture Capital Oy:n tarkoitus, tavoitteet ja tehtava
Yhtion tarkoituksena on pddomasijoitusmarkkinan kehittdminen korjaamalla yritysten alkuvaiheen
rahoituksen tarjonnassa esiintyvid puutteita. Yhtio osallistuu pddomasijoitusmarkkinan kehittamiseen
rahastosijoitusten kautta. Sijoitusten lisdaksi pdadomarahastojen hallinnoijat tuovat liike-elaman
kokemusta, kehitysosaamista ja verkostonsa kohdeyritystensa kayttoon.

Tavoitteena on aikaisen kehitysvaiheen yrityksiin keskittyvdn pdaomasijoitusmarkkinan luominen
pitkalld aikavalilla ja yksityisten sijoitusten lisdédminen alkaviin yrityksiin kasvuyritysten lisadmiseksi.



Tehtavana on edistaa alkavien yritysten liiketoimintaa tekemalla sijoituksia padomarahastoihin. Yhtio voi
tehtdvassaan perustaa uusia rahastoja, joita hallinnoivat yksityiset hallinnointiyhtiot.

Yhtio ei tee suoria sijoituksia yrityksiin.

Periaatteet ja toimintalinjaukset paaomarahastosijoituksissa

Yhtio valitsee sijoituskohteikseen pddomarahastoja, joiden hallinnointiyhtidissda on vahvaa
toimialaosaamista, uskottavaa yrittdja- tai sijoittajataustaa sekd naytt6ja menestyksesta yritys- tai
sijoitustoiminnasta. Kohderahastoilla tulee olla tuotto-odotuksiin perustuva sijoituspolitiikka ja
kilpailukykyiset ehdot. Hallinnointiyhti6lld ja sen avainhenkil6illd tulee olla uskottavat mahdollisuudet
kerata rahastolle riittavasti yksityistda padomaa. Business Finland Venture Capital Oy:n ammattimainen ja
laadukas rahastovalinta kehittda markkinaa ja edesauttaa yksityisten sijoittajien saamista sijoittajiksi
alkavan vaiheen rahastoihin.

Yhtion sijoitukset padomarahastoon voivat olla valtiontukisijoituksia tai markkinaehtoisia sijoituksia.
Valtiontukisijoituksissa Business Finland Venture Capital Oy rahastosopimuksessa hyvdksyy
epdasymmetrisen voitonjaon rahaston yksityisten sijoittajien hyvaksi. Epasymmetria tarkoittaa sita, etta
yksittdisten padomarahastosijoitusten kohdalla Yhtié voi hyvaksyd huonompia voitonjakoa koskevia
ehtoja suhteessa yksityisiin sijoittajiin.

Tassa sijoituspolitiikassa mainittujen periaatteiden ja edellytysten mukaan tehtyjen rahastosijoitusten
lisdksi Business Finland Venture Capital Oy:n sijoituskohteina ovat Veraventure Oy:ltd ostetut Vigo-
padomarahasto-osuudet ja Euroopan investointirahaston hallinnoimaan EAF Finland -enkelirahastoon
tehty sijoitus.

Rahastojen kohdeyritykset
Rahastojen ensisijoitukset kohdistuvat alkaviin yrityksiin, joiden voidaan arvioida kasvavan nopeasti ja
sisaltavan merkittdvan arvonnousupotentiaalin. Rahastojen sijoitustoiminnan painopiste on Suomeen
rekisterdidyissa yhtidissa. Kunkin rahaston ensisijoituksista euroissa laskettuna tulee vahintaan 50
prosenttia kohdistua Suomeen rekisterdityihin yhtidihin.

Alkavat yhtiot ovat vasta toimintansa aloittaneita, padosin alle kuusi vuotta vanhoja yrityksia, joiden
tuotteet tai liiketoimintamalli ovat vield kehitysvaiheessa. Niiden liikevaihto on vield pienta eivatka ne
vield ole tehneet lapimurtoa kansainvalisille markkinoille.

Jokaisen sijoituksen kohdeyritykseen on perustuttava toteuttamiskelpoiseen
liilketoimintasuunnitelmaan, joka sisaltaa yksityiskohtaiset tiedot kohdeyhtion tuotteista ja palveluista
sekd myynnin ja kannattavuuden kehityksestd, ja jossa liiketoiminnan menestymismahdollisuuksia
arvioidaan ennakolta. Rahastolla tulee olla kohdeyrityksittdin selkea ja realistinen, kirjallisesti laadittu
irtautumissuunnitelma.

Rahaston tulee sijoitusstrategiassaan madaritelld ja perustella ne toimialat, joilta rahastoon haetaan
sijoituskohteita. Rahaston hallinnointiyhtion tulee esittda perustelut ja selvitykset, joilla se katsoo
itselladn olevan edellytykset kohdeyritysten kehittamiseen ja niiden arvon kasvattamiseen.

Valtiontukisijoituksia koskevat kohdeyhtididen lisdedellytykset
Kunkin rahaston kohdeyrityksen ja sijoituksen kohdeyritykseen tulee tayttaa riskirahoitusohjelman ja
yleisen ryhmapoikkeusasetuksen vaatimukset ensi- ja lisdsijoitushetkillda. Rahaston hallinnointiyhtio on
velvollinen varmentamaan vaatimuksien tayttymisen.




Rahaston hallinnointiyhtio
Hallinnointiyhtio voi olla Euroopan unionin jasenvaltiossa sijaitseva yhteiso, joka on perustettu ja toimii
sijaintimaansa ja Euroopan unionin lakien ja sadadodsten mukaisesti. Hallinnointiyhtiolla tulee olla
vaihtoehtorahastojen hoitamisen toimilupa tai sen tulee olla rekisterditynyt vaihtoehtorahastojen
hoitajaksi ja sen tulee hoitaa rahastoa ammattimaiselta rahastonhoitajalta edellytetylld huolellisuudella,
vilpittdmassa mielessa ja eturistiriitoja valttdaen. Hallinnointiyhtion avainhenkildiden tulee olla hoitanut
henkilokohtaiset- ja vastuuhenkilévelvoitteensa moitteettomasti.

Hallinnointiyhtiot ovat yksityisessda omistuksessa, yrittdjdvetoisia ja toimivat liiketaloudellisin
periaattein. Ne voivat olla uusia tai sellaisia, joilla jo entuudestaan on rahastoja hallinnoitavina.

Sijoitusvalinnassa kiinnitetdan erityistd huomiota hallinnointiyhtion kykyyn luoda lisdarvoa
kohdeyrityksille ja rahaston sijoittajille. Hallinnointiyhtion henkilomaaran, muiden resurssien,
osaamisen ja kokemuksen tulee olla sellaiset, ettd hallinnointiyhtiolla on edellytykset ammattimaisesti
ja uskottavasti toteuttaa rahaston sijoitusstrategiaa sekd vastata rahaston hallinnointitehtavista.
Rahaston kirjanpito, sijoitusten arvonmaaritys ja raportointi sijoittajille tulee olla ammattimaisesti
jarjestetty. Rahaston vastuunalainen yhtidmies ja hallinnointiyhtido voivat ulkoistaa edellisessa
virkkeessd mainittuja toimia, mutta vastaavat niista sijoittajille.

Hallinnointiyhtio yhdessa rahaston vastuunalaisen yhtiomiehen (tai vastaavan) kanssa vastaa rahaston
sijoituspolitiikan toteuttamisesta seka rahaston hallinnoinnista.

Rahaston tuoton ja hallinnointiyhtion palkitsemisen vililld on oltava ndhtavissa selked yhteys. Rahaston
hallinnointiyhtion tulee olla riippumaton rahaston sijoittajista ja muista tahoista intressiristiriitojen
valttamiseksi.

Hallinnointiyhtion tulee olla sijoitusammattilaistensa maardysvallassa. Edellytetty maaraysvalta
tarkastellaan ja ratkaistaan tapauskohtaisesti kuitenkin siten, ettd sijoitusammattilaisilla on vahintdan
kahden kolmasosan maardaenemmisté hallinnointiyhtion osakkeista tai osuuksista ja &danistd seka
taloudellisista oikeuksista eika tatda maardenemmistdd rajoiteta sopimuksilla. Rahastossa sijoittajina
olevat tahot eivat voi olla edustettuina hallinnointiyhtion hallituksessa. Tama ei kuitenkaan koske
hallinnointiyhtion  henkilostéa henkilokohtaisesti  tai  valillisesti  sijoitusyhtididensa  kautta.
Hallinnointiyhtion henkilostolle tai ndiden sijoitusyhtidille jaetaan hallinnointiyhtidlle allokoitavasta
carried interest -voitonjakoerasta vahintaan henkiloston suhteellista omistusosuutta vastaava maara
(jaon ei kuitenkaan tarvitse henkild henkil6ltd vastata heiddn suhteellista omistustaan
hallinnointiyhtiossa). Carried Interest -voitonjakoeran jakautuminen saajittain sekd muu palkitseminen
tulee olla avointa rahaston sijoittajille.

Hallinnointiyhtiolld voi lisdksi olla hallinnoitavanaan muita rahastoja, jotka eivat kilpaile sijoituksen
kohteena olevan rahaston kanssa.

Rahastot
Business Finland Venture Capital Oy pyrkii tekemaan sijoituksia eri aloihin erikoistuneisiin ja erilaisilla
teemoilla sijoittaviin alkavan vaiheen pddomarahastoihin. Sijoituskriteerit eivat kuitenkaan ole
toimialakohtaisia eikd Yhtion sijoitustoiminnalla ole alueellisia tavoitteita.

Sijoituskohteiksi valitaan rahastoja, joiden arvioidaan pystyvan tuottamaan hyvan riskiin suhteutetun
tuoton rahaston sijoittajille. Sijoitukset sisaltavat myos korkean riskin ja yksittdinen rahastosijoitus
voidaan kokonaan menettaa.

Yhti6lta sijoitusta hakeva hallinnointiyhtio perustelee rahaston kokoa sen sijoitusstrategialla sekd omalla
osaamisellaan ja kokemuksellaan strategian toteuttamiseksi.



Rahastorakenne ja keskeiset ehdot

Rahastot ovat yleensa juridiselta muodoltaan suomalaisia kommandiittiyhtioita tai vastaavia ulkomaisia
rakenteita. Rahasto voi olla pddomasijoittamiseen sopiva, Euroopan unionin jasenvaltioissa sijaitseva
rakenne, joka on perustettu ja toimii sijaintimaansa ja Euroopan unionin lakien mukaisesti.

Rahastolla on yleensa erillinen hallinnointiyhtio, jonka kanssa rahaston vastuunalainen yhtiémies on
tehnyt sopimuksen rahaston hallinnoinnista. Sijoittajat ovat rahaston danettomia yhtiomiehia tai
vastaavassa asemassa olevia.

Business Finland Venture Capital Oy voi harkita my6s muita rahastorakenteita. Niiden tulee olla sellaisia,
ettd ne tayttavat Business Finland Venture Capital Oy:n ja muiden sijoittajien vaatimukset ja ehdotettu
rakenne varmistaa selkedn yhteyden rahaston tuoton ja hallinnointiyhtion palkitsemisen valilla.
Rakenteen tulee olla sellainen, etta rahaston tavoiteltu kokonaispdadaoma ja Business Finland Venture
Capital Oy:n sijoitussitoumuksen maara ovat sijoitusta tehtdessa tiedossa.

Rahaston tulee olla maaraaikainen ja toimikaudeltaan enintddan 10 vuotta. Toimikautta voidaan
tarvittaessa jatkaa. Rahasto tekee ensisijoituksensa kohdeyrityksiin rahaston toimikauden
ensimmadisten vuosien, sijoitusjakson aikana. Kohdeyritysten kehittdminen ja lisdarvon luominen
kohdeyrityksille ja sijoittajille ovat hallinnointiyhtion keskeisia tehtdvia. Taman vuoksi rahaston
sijoitusjakson pituuteen ja ensisijoitusten osuuteen rahaston padomasta kiinnitetddn erityista
huomiota.

Rahaston vastuunalaisen yhtiomiehen, hallinnointiyhtion tai ndiden omistajien sijoittajapanoksen
rahastossa tulee olla markkinaehtoinen, yleensa vahintdaan 2 prosenttia rahaston padomasta tai ne
sitoutuvat sijoittamaan vastaavalla osuudella rahaston kaikkiin kohdeyrityksiin yhdessa rahaston kanssa.

Sijoittajat eivat osallistu sijoituspaatosten tekemiseen rahastoissa. Kullakin rahastolla on sijoittajien
keskuudesta valittu neuvoa-antava toimielin, jossa muun muassa tarkastellaan rahaston
sijoituspolitiikan ja vastuullisen sijoittamisen politiikan toteutumista sekd kasitellddn mahdolliset
intressiristiriitakysymykset. Business Finland Venture Capital Oy on aina merkittava rahaston sijoittaja ja
sijoituksen edellytyksena on edustus rahaston neuvoa-antavassa toimielimessa.

Rahastosopimusten ehtojen tulee olla markkinaehtoiset ja kilpailukykyiset. Arvonmaarityksessa
noudatetaan IPEV:n (International Private Equity and Venture Capital) arvonmaarityksen (Valuation
Guidelines) suosituksia ja ohjeita (www.privateequityvaluation.com) ja raportoinnissa Invest Europen
Investor Reporting Guidelines suosituksia ja ohjeita (www.investeurope.eu).

Rahastojen sijoitusvalineet
Rahaston sijoitus kohdeyritykseen tulee olla oman pddoman ehtoinen tai sen luonteinen sijoitus, vieraan
padoman ehtoinen laina tai takaus taikka ndiden yhdistelma. P&asdantond on, ettd rahasto
sijoituksellaan tuo uutta rahaa kohdeyritykselle sen kasvua ja kehitysta varten.

Valtiontukisijoituksissa rahastojen kohdeyrityksistd, sijoituksista kohdeyrityksiin ja sijoitusvalineista
seka nadita koskevista rajoituksista on maaratty riskirahoitusohjelmassa ja yleisessa
ryhmapoikkeusasetuksessa.

Business Finland Venture Capital Oy:n sijoitus

Sijoitus rahastoon on padsaantodisesti sijoitussitoumus kommandiittiyhtion aanettoman yhtiomiehen
osuuteen sekd sitoumuksen toteutuessa sijoitukseksi, &ddnettoman yhtidmiehen osuus (tai
padomasijoittamisessa kaytetty vastaava Euroopan unionissa oleva jarjestely). Sijoitussitoumus ja
sijoitus voidaan tarpeen mukaan ja kussakin yksittdistapauksessa erikseen harkiten toteuttaa myods


http://www.privateequityvaluation.com/
http://www.investeurope.eu/

muuna oman pdadoman ehtoisena tai sen luonteisena sijoituksena taikka vieraan padaoman ehtoisena
lainana, joka voi olla vakuudeton.

Sijoitussitoumuksen antaminen ei voi velvoittaa suurempaan padomapanokseen kuin mita
sitoumuksessa on sitouduttu eikd suhteellisen osuuden sdilyttdminen rahastossa voi edellyttda
sijoitussitoumuksen maaran ylittamista.

Business Finland Venture Capital Oy on merkittdva sijoittaja kussakin kohderahastossaan. Business
Finland Venture Capital Oy:n sijoitussitoumuksen maarassa otetaan huomioon merkittavyys seka
sijoitusten hajautus ja markkinoiden kehittamisndakokulma. Yhtion sijoitussitoumuksen osuus rahaston
kokonaispddomasta voi olla enintddn 50 prosenttia ja maaraltdan enintddan 20 milj. euroa. Alarajaa
sijoitussitoumuksen maaralle ei ole, mutta rahaston koon tulee mahdollistaa sen ammattimainen
hallinnointi ja sijoituksen riskinmukainen tuotto-odotus.

Rahastoissa, joihin Yhtido on tehnyt markkinaehtoisen sijoituksen, Yhtion ja muiden sijoittajien, joiden
varat ovat perdisin julkisista lahteista tai jotka ovat julkisesti hallinnoituja, sijoitussitoumukset voivat
yhteensd olla enintddn 50 prosenttia rahaston kokonaispddomasta, jollei valtion talousarvion
maararahan kayttadmista koskevista edellytyksistd muuta johdu.

Business Finland Venture Capital Oy:n ensimmainen sijoitus rahastoon tai Yhtion hyvaksyma osa siita
toteutetaan rahaston ensimmadisessd suljennassa, kun rahasto ei vield ole aloittanut
sijoitustoimintaansa.

Valtiontukisijoitusten Yhtion sijoitusta koskevat lisGehdot
Valtiontukisijoituksissa voidaan kayttda epasymmetrista voitonjakoa rahaston muiden sijoittajien
hyvaksi siten, ettd osa Yhtion rahasto-osuutta vastaavasta voitosta allokoidaan rahaston muille
sijoittajille. Sijoitushakemuksessa hakija esittdd perustellut syyt epasymmetrian kayttamiselle seka
toivotun epasymmetrian mallin.

Epdasymmetrian kdytdn perusteena on yhtion tarkoituksen, tavoitteen ja tehtdvdn toteuttaminen.
Epasymmetriaa koskevat paatdkset tehdaan tapauskohtaisesti ja edellyttdaen, ettd hakija on hakenut
epasymmetristd sijoitusta. Epdasymmetriaa koskeva pddtds on osa sijoituspdatostda ja tehdaan
kokonaisharkinnan perusteella. Epdasymmetriaa koskevassa padtoksessd, osana kokonaisharkintaa,
erityisesti huomioidaan rahaston sijoitusstrategia, rahaston koko ja Yhtion sijoitussitoumuksen maara.
Epdasymmetrian enimmaismaara voidaan rajata sijoituspaatoksessa.

Epdasymmetriaa ei voida kayttaa rahastoissa, joissa Yhtion lisaksi on muitakin sijoittajia, joiden varat ovat
peraisin julkisista lahteista tai sijoittajia, jotka ovat julkisesti hallinnoituja. Epdsymmetriaa ei kayteta
rahastoissa, joiden hallinnointiyhtididen jossakin tata edeltdvassa institutionaalisessa rahastossa Yhti6
on sijoittajana (ns. kakkosrahastoissa ja niitd seuraavissa rahastoissa).

Sijoitussitoumuksen enimmaisosuus rahaston pdadomasta saadetaan EU:n  yleisessa
ryhmapoikkeusasetuksessa ja maardytyy Business Finland Venture Capital Oy:n sen perusteella laatiman
riskirahoitusohjelman mukaan. Riskirahoitusohjelmassa enimmaisosuudeksi on maaritelty 50 prosenttia
rahaston padomasta. Business Finland Venture Capital Oy:n sijoituksen ylittdvda osuus rahaston
padomasta on kerattava yksityisista ldhteista.

Sijoitusprosessi
Sijoitusprosessi perustuu jatkuvaan, avoimeen ja syrjimattémaan hakemusprosessiin. Sijoitusta
hakevan rahaston hallinnointiyhtio laatii perustellun vapaamuotoisen hakemuksen Business Finland
Venture Capital Oy:lle.



Sijoitusprosessiin kuuluu sijoitustutkimus eli due diligence, johon kuuluvat rahaston liiketoiminnan due
diligence, taloudellinen/vero due diligence ja juridinen due diligence. Due diligencen eri osa-alueiden
tarpeellisuus ja laajuus arvioidaan tapauskohtaisesti. Tapauskohtaisesti rahaston hallinnointiyhtion
tiimin jasenista ja jasenista tiimina voidaan myos toteuttaa HR due diligence.

Sijoituspaatokset tekee yhtion hallitus. Jokainen sijoituspaatds perustuu kirjalliseen, perusteltuun
paatosesitykseen.

Business Finland Venture Capital Oy ilmoittaa hakijalle kirjallisesti paatoksensa asiassa. Paatos voi olla
ehdollinen jonkin asian toteutumiselle.

Business Finland Venture Capital Oy:n sijoitusprosessista on erillinen kirjallinen kuvaus.

Sijoitusten valintaperiaatteet
Business Finland Venture Capital Oy:n hallitus tekee sijoituspdaatokset kokonaisharkinnan perusteella.
Kokonaisharkinnassa apuna kaytetdan alla mainittuja keskeisia arviointiperusteita. Alla oleva luettelo
arviointiperusteista ei ole tyhjentava: kunkin sijoitushakemuksen erityispiirteet tulee ottaa huomioon.

e Rahasto ja Business Finland Venture Capital Oy:lta haettava sijoitus

e Rahaston sijoitusstrategia

e Tiimi ja sen kyky luoda lisdarvoa kohdeyrityksille ja rahaston sijoittajille sekd tavoitteet
padomarahastosijoittamisessa

e Tiimin aikaisempi kokemus (track record)

e Hankevirran (deal flow) kehittdminen ja lahteet seka olemassa oleva hankevirta

e Hallinnointiyhtié ja rahaston hallinnointi (mukaan lukien sijoitusprosessi ja vastuullinen
sijoittaminen)

e Rahaston ehdot

e Tiimin varainkeruukyky

Vastuullinen sijoittaminen

Business Finland Venture Capital Oy:n nakemyksen mukaan ymparistéon, yhteiskuntaan ja hyvdan
hallintotapaan liittyvien nakdkohtien huomioiminen on pitkdanaikavalin menestystekija Yhtion ja sen
kohderahastojen ja niiden hallinnointiyhtididen toiminnassa. Vastuullisuus on olennainen osa Business
Finland Venture Capital Oy:n toimintaa ja on integroitu Yhtion sijoitus- ja sijoitusten
hallinnointiprosesseihin. Useimmat Yhtion kohderahastojen hallinnointiyhtiot ovat uusia toimijoita
padomasijoitustoimialalla ja Yhtid on vyleensd kohderahastojensa ankkurisijoittaja. Yhtid tukee
hallinnointiyhtioita vastuullisuuden ja vastuullisen sijoittamisen ottamisessa osaksi hallinnointiyhtion ja
rahaston toimintaa ja prosesseja sekd vastuullisuusasioiden kehittdmistd hallinnointiyhtidissa ja
kohderahastoissa.

Yhtio edellyttdd, ettd hallinnointiyhtiolld on sen ja rahaston toiminnassa noudatettavat kirjalliset
vastuullisen sijoittamisen periaatteet. Vastuullisen sijoittamisen periaatteet koskevat hallinnointiyhtion
ja rahaston koko sijoitusprosessia sijoitusten valinnasta hallinnointiin ja irtautumiseen seka
hallinnointiyhtion omaa vastuullista toimintaa. Periaatteet sisaltdvat kannanoton kaikista kolmesta ESG-
alueesta, ymparisto (E = environment), sosiaalinen vastuu (S = social, ihmisoikeudet) ja hyva hallintotapa
(G = governance, omistajaohjaus), rahaston sijoitusfokuksesta johtuvat erityisasiat sekd mittarit
vastuullisuuden  kehittymisen seurantaa varten. Hallinnointiyhti6 sitoutuu raportoimaan
vastuullisuudesta rahaston sijoittajille. Vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat dynaamisia ja
hallinnointiyhtio arvioi periaatteiden padivittamistarpeen vuosittain. Hallinnointiyhtiossa tulee olla
nimetty vastuullisen sijoittamisen vastuuhenkild.



Business Finland Venture Capital Oy edellyttaa, etta rahastojen vastuullisen sijoittamisen periaatteissa
hallinnointiyhtiot ja rahastojen vastuunalaiset yhtiomiehet sitoutuvat:

e Noudattamaan lakeja ja hyvaa hallintotapaa

e Seuraamaan kansainvalisesti tunnustettuja yritysvastuun ohjeita ja periaatteita yhtidkohtaisesti
soveltuvin osin seka tukevat rahastojensa kohdeyrityksia ohjeiden ja periaatteiden
integroimisessa niiden toimintaan soveltuvin osin. Tallainen periaate on esimerkiksi YK:n Global
Compact —aloite, https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/mission/principles

e Ottamaan huomioon ihmisoikeudet ldapindkyvasti, YK:n yhtidita ja ihmisoikeuksia koskevat
periaatteet ja toteuttamaan niita koskevaa huolellisuusvelvoitetta. Tukemaan rahastojensa
kohdeyhtititd ihmisoikeuksien huomioonottamisessa ja periaatteiden integroimisessa
toimintaan.

e Arvioimaan rahaston sijoituspolitiikan mahdollisuuksia YK:n kestavan kehityksen tavoitteiden
edistamiseksi (https://sdgs.un.org/goals).

e Edistamaan diversiteettid ja sukupuolten valistd tasa-arvoa omassa toiminnassaan ja seka
tukemaan rahastojensa kohdeyhti6ita vastaavasti.

e Ottamaan huomioon tavoitteen hiilineutraalista Suomesta 2035 ja Pariisin ilmastosopimuksen
tavoitteen ilmastonmuutoksen hillitsemiseksi 1,5 asteeseen ja arvioimaan rahastojensa
kohdeyritysten ilmastovaikutuksia sijoitus- ja sijoitusten hallinnointiprosesseissa.

e Hoitamaan verovelvoitteensa voimassa olevien lakien ja muiden sdaannosten edellyttamalla
tavalla omassa toiminnassaan ja hallinnoimiensa rahastojen osalta sekd edellyttavat
rahastojensa kohdeyrityksida toimimaan vastaavasti. Maksamaan ja edellyttavat rahastojensa
kohdeyhtitiden maksavan veronsa siihen valtioon, johon ne liiketoiminnan perusteella kuuluu
maksaa.

Business Finland Venture Capital Oy edellyttdd rahastoilta poissuljentaa aseiden, alkoholin,
pornografian, tupakan, uhkapelien tai ihmisten kloonauksen (human cloning) alalla toimivien yritysten
osalta.

Sijoituksen toteuttamisen jdlkeen Yhtion henkiléstd on aktiivisesti yhteydessda rahaston
hallinnointiyhtiodn ja on hallinnointiyhtion kaytettdvissa rahastoa ja sen hallinnointia koskevissa
kysymyksissa. Business Finland Venture Capital Oy on edustettuna kohderahastojensa neuvoa-antavissa
toimielimissa, joiden tehtdavdana on muun muassa vastuullisen sijoittamisen toteutumisen tarkastelu
kussakin rahastossa.

Business Finland Venture Capital Oy edellyttdada hallinnointiyhtididen seuraavan rahastojensa
kohdeyhtididen vastuullisuuden kehitysta, toimimaan kohdeyritysten tukena vastuullisuusasioissa seka
kehittdmaan vastuullisuuden raportointia rahastojen sijoittajille.

Riskirahoitusohjelman rahastojen sijoituksista kerdtaan vaikuttavuustietoja vuosittain.

Business Finland Venture Capital Oy:lla on erillinen, Yhtion hallituksen hyviaksyma yhteiskuntavastuun
asiakirja, joka sisaltdad myos Yhtion vuosittaiset yhteiskuntavastuutavoitteet.

Yhtion likvidien varojen sijoittaminen

Business Finland Venture Capital Oy:lla tulee olla varoja kaytettavissaan niin, etta se pystyy kattamaan
avoimet sijoitussitoumuksensa. Varat sijoitetaan turvaavasti. Yhtion pankkitililla pidetadan maara, joka on
riittdva yhtion operatiivisen toiminnan hoitamisen kannalta. Muut varat sijoitetaan likvidien varojen
sijoittamista koskevan, hallituksen vahvistaman suunnitelman mukaisesti.


https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/mission/principles
https://sdgs.un.org/goals

Business Finland Venture Capital Oy:n sijoitusrahaston hoitajan tulee olla sitoutunut YK:n tukemiin
vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin (Principles for Responsible Investment), tehdd ESG-analyysia
sijoitusrahaston hallinnoinnissa ja silla tulee olla kirjalliset vastuullisen sijoittamiset periaatteet, joita
noudatetaan sijoitustoiminnassa. Sijoitusrahaston hoitajan tulee seurata ja raportoida rahaston
hiilijalanjalkea.

Yhtio edellyttda, etta sijoitusrahasto valttaa sijoituksia arvopapereihin (i) joiden liikkeeseenlaskija ei
noudata kansainvalisid sdantoja eika pysty tai halua muuttaa toimintaansa, (ii) joiden liikkeeseenlaskija
saa liikevaihtoa tuotteista tai palveluista, jotka liittyvat kiistanalaisiin aseisiin tai (iii) joiden
liikkeeseenlaskijoiden liikevaihdosta merkittava osa tulee lampdohiilen louhinnasta.
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